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Iell{meme y merced a la cual puede asegurarse que se han intro-
ducido en la Republica, la inmensa suma de capitales extranje-
ros que fiados en esa confianza fecundan hoy la industria nacio-
nal en todas sus ramificaciones. Guiados por esta observacion
y firmemente persuadidos de su exaclitud, no vacilamos en
asegurar que el establecimiento de Bancos de Emisién, en vez
de aumentar el capital circulante y facilitar el crédito, como
se cree generalmente entre nosotros, producird desde luego
efectos en un todo contrarios, pues no solo estamos ciertos
_de que se retirardn del pais algunos de esos capitales extran-
jeros, especialmente en momentos en que se les ofrece colocar-
!os lucrativa y segura en otros mercados, sino que dejaran de
introducirse los que progresivamente iba atrayendo nuestra
prosple’ridad industrial, halagados por la solidez de nuestra cir-
culacion monetaria y por la confianza que comienza a tenerse
en la prudencia y tino con que hasta ahora se ha manejado a
" Chile en sus operaciones rentisticas. . :

Comparando la situacién del pafs con otras naciones y analizando la
situacion del crédito interno, la “Opinién. . . " insistia en que en Chile
lo nccesario era mas bien regular que acrecentar el circulante y el crédito.
De diez y siete millones de pesos introducidos en mercaderias en el pais
senalaba el documento, :

rjasi todos se transmiten de mano en mano para llevarlos a los
ult}mos lugares, a cuyo consumo se destinan por medio del
crédito individual y a plazos atin mds largos que los que pueden
ofrecer los bancos de emision.

{En definitiva, a partir de que el papel moneda no seria recibido en otros
paises como medio de pago, el sélo efecto de su emisién seria la pérdida
del prestigio econdmico nacional y el retiro del capital extranjero con el
consiguiente dano para el desarrollo industrial y econémico del pais®®.
Sabemos que, décadas mds tarde, se estarfan repitiendo los mismos argu-
mentaos, h

_A pesar de la respetable e interesante opinién de uno de los sectores
mas influyentes en la economia del pais de la época, en septiembre de
1859 el gobierno concedi6 el derecho de emitir billetes pagaderos al
pO{tador y alasimple orden al Banco de Chile, fundado en Santiago como
sociedad andnima. En julio del afio siguiente, con la aprobacién por parte
cl_ei Congreso de la Ley de Bancos, el derecho se extendié a otras institu-
ciones similares. En el fondo, y al igual que lo sucedido con la Ley de
Sociedades Anénimas, la Ley de Bancos vino a ratificar una situacion
que existia de hecho.

una copia notarial de sus reglamentos y estatutos. Ademads, la ley no

La Ley de Bancos de 1860, permitia a cualquier persona calificada
para ;onducir operaciones comerciales el derecho a establecer bancos
de .e’m:sién con el s6lo requisito de presentar ante la autoridad una decla-
racion escrita que contuviera el nombre del Banco, la ciudad o ciudades

en donde funcionarfa, el monto de capital, etc. Junto a ello se exigia
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establecia limitaciones efectivas sobre el derecho de emision, salvo que
ellas no excedieran del 150% del capital efectivo de cada banco. .

En 1865, se funda el Banco Nacional de Chile (que incorpord al Banco
de Chile) y en septiembre de ese mismo aio se promulgd una nueva ley
que autorizaba al Presidente de la Repuablica para conceder a la nueva
institucion derecho de emision de papel moneda hasta en un 50% de su
capital suscrito con la condicion de que debia velar por la garantia de
dicha emision que era declarada inconvertible hasta el 31 de enero de
1866. Tres meses mas tarde, el 20 de diciembre, otra Ley extendia el
periodo de inconvertibilidad y otorgaba ciertos privilegios a todos los
bancos de emision a cambio de que se aprobara a favor del fisco un prés-
tamo, sin interés, de un tercio del monto emitido. Como la cantidad de
dinero obtenido por esa via fue demasiado exigua para las necesidades
del Estado, el 20 de julio de 1866 otra ley vino a aumentar el empréstito
fiscal desde cuatro a seis millones de pesos por la cesion de nuevas garan-
tias por el término de veinte y dos anos. Los términos del préstamo
fueron aprobados finalmente en agosto de 1866 y participaron en él el
Banco Nacional de Chile, el Banco de Valparaiso (que para poder trans-
formarse en instituto emisor habra modificado sus estatutos esc mismo
ano), el Banco de Agustin Edwards y Cila. (establecido sobre la base de
una empresa familiar), el Banco de Mc Clure y Cia. y el Banco de Ossa
yCia®?. ;

De alli para adelante, el desarrollo bancario fue bastante rapido y
exitoso. En 1869, a los bancos indicados, se habfan agregado el Banco
Agricola y el de Montenegro y Cia. Hacia 1879, habfa ya doce bancos
operando en el pafls. Sin embargo, sélo un banco britanico habia esta-
blecido una sucursal en Valparaiso. Este fue el London Bank of Mexico
and South America que abrié oficinas en esa ciudad con el objetivo de
extender las actividades que ya venia realizando en Perl. Con todo, la
sucursal porteda tuvo una muy breve duracion y habia cerrado en 18788,

Con tal legislacion favoreciendo el crecimiento de las actividades finan-
cieras, las sociedades anénimas, en todas sus formas, se desarrollaron tam-
bién rapidamente (hacia el final del periodo estudiado, se habian formado
sobre 200 companiias de este tipo). Ellas fueron la base de las grandes in-
versiones en el sector minero y por consiguiente de la expansion economi-
ca hacia el Norte en los anos previos a la Guerra del Pacifico. Gran parte
de esta actividad y de los domicilios legales de estas sociedades estuvieron
concentrados en Valparaiso: la ciudad ya era el lugar comin desde donde
se movilizaba el gran capital y en donde las mds importantes empresas
debfan desarrollar sus negocios. Valparaiso era, en todo sentido y de
acuerdo a la dimension de la economia chilena de la época, la metropolis
local del capitalismo® ?.

La jurisdiccion economica y financiera de Valparaiso —-tal como hasido
observada— fue mucho mas alld de las fronteras geogrdficas de Chile e
incluso de los limites estrictos de la actividad mercantil. Se crearon fuer-
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