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plazos que iban desde 4 dfas.

Asi, en un principio, ecstas empresas tinancieras no estuvie-
ron sujetas a ningdn tipo de regulacién vy =us operaciones consis-
tieron basicamente en la colocacién v captacién de fondocs a corto
plazo. La tasa de interés que pagaban ¥ cobraban sze determinaba
libremente por el mercado, Ademas estas cociedades comenzaron a
operar con Pagarés de Tesorerfa, v sus cbligaciones no estaban
atectas a ningdn tipo de encaje ni de reserva técnica, ni a una
relacidén especifica con el capital.

Como & los bancos comerciales ¥ al banco del Estado les
estaba prohibido operar a plazos cortos ¥ ademas las tasas de
interés para ellos fijadas eran bastante inferiores a 1los del
mercado libre, las sociedades financieras tuvieror inicialmente
un gran auge, Sin embargo, con el iranscurso del tiempo se

comenzo a aplicar un control cada vez mavor sobre estas sccie-
dadec,

Las primeras disposiciones requladeras correcspondiercon a la
resolucién Nro. 246 de la Superintendencia de Bancos, del 10 de
diciembre de 1974, cstas establecian que las sociedades +inan-
cieras debfan necesariamente constituirees como sociedades anoni-
mas ¥ actuar solo como agentes intermediarios de tondos., E ]
capital minimo se fijé en dos sueldos vitales anuales faproxima-
damente US$ 300), es decir una suma bastante reducida. Se dispu-
S0 también que las cperaciones de las tinancieras debian efec-
tuarse <csolo en moneda chilena, vy estas serfan las de conceger

creditos -rejustablez o no- v las de adquirir, descontar, vender,

ceder o transferir 2 terceroe letracs de cambio, libranzas, paga-
rés ¥y otros documentos que representaran obiigaciones de pago o
que hubiesen cido giradas con carge a valores efectivos Junto
con lo anterior ze les permitié ctorgar avales y fianzas, emitir
oonos ¥ debentures y efectuar cobranzas de documentos,

de compromisos con tzrceros na podria exceder de i

capital pagado ¥ recervas, aungue en cilertos cas

éra de seis veces, |

En un principic coexistieron tanto 1as llamadas +inancieras
tormales, que cumplfan con todos ]os requisitos de la ley, ¥ las
informales, que operaban al margen de toda requlacidén pero efec-
tuando operaciones muy similares. Estas dltimas en general ope-
raban &n base a avisos en los diarios indicando las tasas de
intercs ofrecidas ¥ un ndmerc de teléfono para establecer o]
contzcto con los interesados.

s, el auge de las sociedades financieras ca debid a que en
un comienzo tuvieron grandes ventajas en relacién a los bancos,
1o que lez permitié obtener utilidades sobrenormales por un buen

tiempo, solo en 1977 estas ventajas practicamente fueron elimi-
nadas.



